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Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует
доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай,
следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым
инвестиционным фондом.



События и комментарии

Российский рынок акций в первой половине декабря находился под
влиянием сразу нескольких негативных факторов. Это и страхи резкого
повышения ставки ЦБ РФ на 200 б.п. (по факту оказалось +100 б.п.), и
снижение цены нефти на фоне разногласий стран – участниц ОПЕК+, и
увеличение дисконта Urals к Brent до 18 долл./баррель на фоне санкций
против перевозчиков, и предупреждения ЦБ РФ о рисках навеса акций
редомицилируемых компаний. Во второй половине месяца ситуация
улучшилась. Стоимость нефти восстанавливалась после атак хуситов на
танкеры в Красном море и заявлений африканских стран ОПЕК+ (кроме
Анголы) о продолжении участия в картеле, Бразилия планирует
присоединиться к нему в 2024 году. Добавил оптимизма и комментарий
главы ЦБ РФ о близости завершения цикла повышения ставки.

Впрочем, главное – это приток новой ликвидности в рынок. Возврат средств,
аллоцированных инвесторами под IPO (только в Совкомбанке книга была
переподписана в 11 раз), приближение крупных дивидендных выплат
(Лукойл, Газпром нефть, Татнефть, Норникель, Роснефть), выплаты со
счетов «И» средств по заблокированным иностранным бумагам,
принадлежащим резидентам РФ, согласно Указу Президента №665, – сумма
измеряется десятками миллиардов рублей. Часть всех этих денег будет
реинвестирована в акции.

Общая информация1

1 – Данные по состоянию на 29.12.2023. 2 – Акции могут включаться состав портфеля как напрямую, так и через покупку ETF, в портфель которых они входят. 3 – iNAV БПИФа «Альфа-Капитал Управляемые
российские акции» по состоянию на 29.12.2023. 4 – Данные для графика соответствуют данным на сайтах Мосбиржи и Investfunds.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Управляемые российские акции». Правила доверительного управления №4213 зарегистрированы Банком России 23.11.2020. Управляющая компания
обращает внимание, что, в соответствии с пунктом 7 статьи 21 Федерального закона от 29.11.2001 № 156 «Об инвестиционных фондах», инвестиционные паи биржевого паевого инвестиционного фонда при их выдаче
могут приобретать только уполномоченные лица. Сообщение не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминаемые в данном сообщении финансовые инструменты могут не подходить
соответствующему клиенту. Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми
инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября 1998 года выдана ФСФР России, без ограничения срока действия. Правилами доверительного управления
паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости
паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. При определении прироста
расчетной стоимости инвестиционного пая не учитываются надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении. Подробную
информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и паевых инвестиционных фондов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил доверительного управления, всех изменений и дополнений к ним,
а также сведения о местах приема заявок на приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев, вы можете получить по адресу: 123001, Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1. Телефоны: (495) 783-4-
783, 8 (800) 200-28-28, а также на сайте ООО УК «Альфа-Капитал» информационно-телекоммуникационной сети Интернет по адресу: www.alfacapital.ru.

Изменение расчетной цены 

одного пая (iNAV)3

Расчетная цена инвестиционного пая (iNAV)4

«Альфа-Капитал Управляемые российские акции»

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом
не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды.
Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом.

СЧА 6,2 млрд руб.

Валюта рубли

Классы активов акции
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цену пая

акции, обращающиеся 

на Мосбирже
2

1 мес. 2,1%
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С запуска (11.12.2020) 59,5%
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События и комментарии

На последнем заседании 2023 года ЦБ РФ, на фоне сохранения высокой
инфляции и инфляционных ожиданий, повысил ставку на 100 б.п. – до 16%.
Впрочем, в ходе последовавшей пресс-конференции глава ЦБ РФ отметила,
что цикл повышения ставок находится в завершающей фазе.
И вот это вызвало рост цен ОФЗ. Определяющими факторами следующего
решения ЦБ РФ (запланировано на 16 февраля) будут актуальные данные
по инфляции, инфляционным ожиданиям и кредитованию в январе и первой
половине февраля. Считаем, что повышение ставки в феврале возможно,
но в базовом сценарии полагаем, что ставка не изменится.

С одной стороны, ужесточение политики ЦБ РФ негативно для
облигационного рынка, вызывая рост доходностей и снижение цен бумаг. С
другой стороны, это позволяет быстрее вернуть инфляцию к целевому
значению 4%, поэтому переход к снижению ключевой ставки произойдет
быстрее. Так что на длинном горизонте инвестиции в сегмент
корпоративных бумаг остаются привлекательными, так как позволяют
зафиксировать высокую двузначную доходность в бумагах эмитентов с
сильным кредитным качеством.

Дефицит бюджета и фискальный стимул будут оказывать давление на
кривую доходности ОФЗ и инфляцию в 2024 году. Тем не менее если цикл
ужесточения денежно-кредитной политики ЦБ РФ действительно уже на
финальной стадии, то во 2–3-м кварталах 2024 года регулятор может
вернуться к смягчению ДКП, что вызовет рост цен облигаций.

Общая информация1

1 – Данные по состоянию на 29.12.2023. 2 – iNAV БПИФа «Альфа-Капитал Управляемые облигации» по состоянию на 29.12.2023. 3 – Данные для графика соответствуют данным на сайтах Мосбиржи и Investfunds.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Управляемые облигации». Правила доверительного управления № 4039 зарегистрированы Банком России 19.05.2020. ООО УК «Альфа-Капитал».
Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22.09.1998 выдана
ФСФР России.Подробную информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и паевых инвестиционных фондов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил доверительного управления, всех
изменений и дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев Вы можете получить по адресу: 123001, Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32,
стр. 1. Тел.: (495) 783-4-783, 8 (800) 200-28-28, www.alfacapital.ru. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Управляющая компания обращает внимание, что, в соответствии с пунктом 7 статьи 21
Федерального закона от 29.11.2001 № 156 «Об инвестиционных фондах», инвестиционные паи биржевого паевого инвестиционного фонда при их выдаче могут приобретать только уполномоченные лица. Сообщение
не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминаемые в данном сообщении финансовые инструменты могут не подходить соответствующему клиенту.

Изменение расчетной цены 

одного пая (iNAV)2

Расчетная цена инвестиционного пая (iNAV)3

«Альфа-Капитал Управляемые облигации»

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом
не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды.
Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом.
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События и комментарии

Начиная с 20 декабря, после прохождения всех процедур по выделению
заблокированных активов в ЗПИФ и решения технических вопросов,
связанных с переходом на Мосбиржу, мы начали закупать активы в
портфель фонда. После начала операций, индекс МосБиржи IMOEX
снизился на -0,18%, тогда как стоимость пая фонда выросла на 1,54%, это
хороший сигнал, указывающий, что параметры и настройки стратегии
адекватны рынку.

Отметим, что изначально мы разрабатывали алгоритм Альфа Квант с
расчетом на европейский рынок акций, который отличается меньшей
эффективностью от рынка США. Поэтому результаты на рынке США, хотя и
оправдали ожидания, были намного ниже тех, которые мы видели на тестах
на европейских акциях. В этом плане российский рынок – это еще менее
эффективный рынок, чем Европейский, что позволяет рассчитывать на
хорошие результаты стратегии относительно индекса.

На конец 2023 года в фонде преобладали сектор телекоммуникаций и
сектор сырья, более подробная информация по секторам в процентах
представлена в конце письма в виде диаграмм. Также стоит отметить, что
фонд входил в новый год проинвестированным почти на 100% в акции, что
должно обеспечить хорошие результаты в начале 2024 года.

Общая информация1

1 – Данные по состоянию на 29.12.2023. 2 – Акции могут включаться состав портфеля как напрямую, так и через покупку ETF, в портфель которых они входят. 3 – iNAV БПИФа «Альфа-Капитал Квант» по состоянию
на 29.12.2023. 4 – Данные для графика соответствуют данным на сайтах Мосбиржи и Investfunds.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Квант». Правила доверительного управления № 4580 зарегистрированы Банком России от 06.09.2021. ООО УК «Альфа-Капитал». Лицензия на
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22.09.1998 выдана ФСФР России.
Подробную информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и паевых инвестиционных фондов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил доверительного управления, всех изменений и
дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев Вы можете получить по адресу: 123001, Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1. Тел.:
(495) 783-4-783, 8 (800) 200-28-28, www.alfacapital.ru. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Управляющая компания обращает внимание, что, в соответствии с пунктом 7 статьи 21
Федерального закона от 29.11.2001 № 156 «Об инвестиционных фондах», инвестиционные паи биржевого паевого инвестиционного фонда при их выдаче могут приобретать только уполномоченные лица. Сообщение
не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминаемые в данном сообщении финансовые инструменты могут не подходить соответствующему клиенту.

Изменение расчетной цены 

одного пая (iNAV)3

Расчетная цена инвестиционного пая (iNAV)4

«Альфа-Капитал Квант»

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом
не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды.
Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом.

СЧА 331,9 млн руб.

Валюта рубли

Классы активов акции
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1 год 1,7%

С запуска (24.09.2021) -8,0%
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События и комментарии

Замедление инфляции в США и Европе, хотя и позволяет центральным
банкам смягчить риторику, может оказать заметное негативное влияние на
финансовое положение компаний. Это связано с замедлением
инфляционного сжигания долга, а также ростом реальных заработных плат
и, соответственно, издержек. Таким образом, риски рецессии
увеличиваются.

В таких условиях золото может обеспечить защиту капиталу, поскольку
исторически оно показывает хорошую доходность во время рецессий.
Впрочем, рецессия не является обязательным условием для роста
стоимости котировок золота. Вполне достаточно резкого замедления роста
или его ожиданий – в таком случае инвесторы ищут «тихую гавань» для
диверсификации своих активов. Так что золото, в условиях высокой
глобальной инфляции и повышенных рисках рецессии в развитых
экономиках, - важнейший инструмент диверсификации портфелей.

На протяжении всего декабря золото торговалось $2000-$2100 за унцию, а
по итогам месяца долларовая цена металла выросла на 1,3%. Цена
сконсолидировалась в узком коридоре в отсутствии каких-либо
существенных событий. Тем не менее, цены на золото продолжают
поддерживать ожидания рынка по скорому снижению ставки ФРС.
Одновременно с этим мы наблюдаем за повышенным институциональным
спросом на золото со стороны центральных банков развивающихся стран.
Этот процесс особенно заметен на примере Народного Банка Китая –
регулятор на протяжении года продает UST и наращивает золотой запас.

Продолжающийся конфликт на Ближнем Востоке также выступает фактором
поддержки цен на золото.

Общая информация1

1 – Данные по состоянию на 29.12.2023. 2 – iNAV БПИФа «Альфа-Капитал Золото» по состоянию на 29.12.2023. 3 – Данные для графика соответствуют данным на сайтах Мосбиржи и Investfunds.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Золото». Правила доверительного управления № 4713 зарегистрированы Банком России 25.11.2021. ООО УК «Альфа-Капитал». Лицензия на
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22.09.1998 выдана ФСФР России.
Подробную информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и паевых инвестиционных фондов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил доверительного управления, всех изменений и
дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев Вы можете получить по адресу: 123001, Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1. Тел.:
(495) 783-4-783, 8 (800) 200-28-28, www.alfacapital.ru. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Управляющая компания обращает внимание, что, в соответствии с пунктом 7 статьи 21
Федерального закона от 29.11.2001 № 156 «Об инвестиционных фондах», инвестиционные паи биржевого паевого инвестиционного фонда при их выдаче могут приобретать только уполномоченные лица. Сообщение
не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминаемые в данном сообщении финансовые инструменты могут не подходить соответствующему клиенту.

Изменение расчетной цены 

одного пая (iNAV)2

Расчетная цена инвестиционного пая (iNAV)3

«Альфа-Капитал Золото»

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом
не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды.
Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом.

1 мес. 3,5%

3 мес. 1,2%

6 мес. 8,4%

1 год 44,7%

С запуска (17.12.2021) 37,2%

СЧА 3,2 млрд руб.

Валюта рубли

Классы активов драгоценные металлы

Активы, определяющие 

цену пая

остаток на ТБС в НКО 

НКЦ
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31.12.2021 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023



События и комментарии

Фонд предназначен для размещения свободных средств в консервативные
инструменты рынка РЕПО. Такие инвестиции сейчас характеризуются
низким риском и высокой ликвидностью, что позволяет использовать фонд в
том числе как промежуточный инструмент, когда все еще нет
определенности, однако есть желание быть ближе к рынку. Ключевое
отличие от депозита – ликвидность, а также ежедневное начисление
дохода, который целиком остается с инвестором после продажи паев
фонда.

На динамику стоимости пая фонда в первую очередь оказывают влияние
факторы денежного рынка – величина ключевой ставки ЦБ РФ, структурный
дефицит/профицит ликвидности банковского сектора, состояние рынка
межбанковского кредитования.

В декабре уровень средневзвешенной ставки по межбанковским кредитам и
депозитам – RUONIA – ожидаемо увеличился вслед за повышением
ключевой ставки ЦБ РФ, на конец месяца RUONIA оказалась на уровне
15,3% против 14,9% на конец ноября. Объем сделок с использованием
RUONIA обновил рекорд и составил 13,2 трлн рублей.

На динамику RUONIA также оказывает влияние дефицит ликвидности в
банковском секторе. На протяжении всего месяца кредитные организации
привлекали ликвидность за счет операций с ЦБ РФ. К концу октября
дефицит ликвидности составил порядка 1,3 трлн рублей.

В целом динамика стоимости пая фонда полностью оправдывает ожидания,
а сам фонд остается комфортным инструментом для занятия инвестором
выжидательной позиции в условиях рыночных коррекций, а также для
регулирования общего риска по портфелю инвестиционных продуктов.

Общая информация1

1 – Данные по состоянию на 29.12.2023. 2 – iNAV БПИФа «Альфа-Капитал Денежный рынок» по состоянию на 29.12.2023. 3 – Данные для графика соответствуют данным на сайтах Мосбиржи и Investfunds.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Денежный рынок». Правила доверительного управления № 5012 зарегистрированы Банком России 27.06.2022. ООО УК «Альфа-Капитал». Лицензия на
осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22.09.1998 выдана ФСФР России.
Подробную информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и паевых инвестиционных фондов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил доверительного управления, всех изменений и
дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев Вы можете получить по адресу: 123001, Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1. Тел.:
(495) 783-4-783, 8 (800) 200-28-28, www.alfacapital.ru. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Управляющая компания обращает внимание, что, в соответствии с пунктом 7 статьи 21
Федерального закона от 29.11.2001 № 156 «Об инвестиционных фондах», инвестиционные паи биржевого паевого инвестиционного фонда при их выдаче могут приобретать только уполномоченные лица. Сообщение
не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминаемые в данном сообщении финансовые инструменты могут не подходить соответствующему клиенту.

Изменение расчетной цены 

одного пая (iNAV)2

Расчетная цена инвестиционного пая (iNAV)3

«Альфа-Капитал Денежный рынок»

Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом
не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды.
Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом.

1 мес. 1,2%

3 мес. 3,5%

6 мес. 5,9%

1 год 9,6%

С запуска (12.07.2022) 13,1%

СЧА 55 млрд руб.

Валюта рубли

Классы активов

права требования по 

сделкам РЕПО, 

долговые инструменты

Активы, определяющие 

цену пая

консервативные

инструменты рынка
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рынка
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