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Рынок и операции по портфелю1

Цена барреля Brent остается достаточно высокой, 83 долл. за баррель,
чему способствуют геополитические риски на Ближнем Востоке и
ожидания продления странами ОПЕК+ ограничений на добычу,
установленных до марта 2024 года. Отметим, что цена около 85 долл. за
баррель выглядит устраивающей как потребителей, так и поставщиков.

Индекс Мосбиржи в феврале вырос на 2%, несмотря на реализацию
санкционных рисков и жесткую риторику ЦБ РФ в отношении среднего
уровня ключевой ставки на 2024 год. Поддержку рынку оказали
ожидания сильных корпоративных отчетностей за 4-й квартал 2023 года,
улучшения дивидендных прогнозов. Среди лидеров роста – Лукойл +5%,
Сбер +7%, Сургут пр. +9%.

Металлурги выглядели слабо. Ожидания возврата к дивидендам уже в
цене, внимание переключилось на слабые отчетности Норникеля (-9%),
ММК (-6%), Мечела (-7%). Продажа российских активов Полиметалла за
менее 300 млн привела к падению акций на 30%.

Следующие месяцы для многих российских сырьевых компаний будут
сложными: снижение притока ликвидности в отсутствие дивидендных
выплат, навес IPO, высокая ключевая ставка ЦБ РФ, толкающая
инвесторов в фонды денежного рынка и депозиты, риски негативного
начала торгов переведенным в Россию ТКС. Поэтому в феврале мы
практически полностью сократили позиции в черной металлургии,
увеличили долю Лукойла.

Общая информация2

Основной класс активов акции

СЧА 10,3 млрд руб.

Минимальная сумма 100 руб.
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* Показатель учитывает средства на расчетных счетах и дебиторскую задолженность
1 Использованы данные общедоступных открытых источников.
2 По состоянию на 29.02.2024. ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Ресурсы». Правила доверительного управления № 0698-94121750 зарегистрированы ФСФР России 12.12.2006. ООО УК
«Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-
00028 от 22 сентября 1998 года выдана ФСФР России. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал»,
предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем Ваше внимание на то, что взимание скидок
и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. При определении прироста расчетной стоимости инвестиционного пая не учитываются надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки с расчетной стоимости инвестиционных паев при их погашении. Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться,
результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай,
следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Подробную информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и паевых инвестиционных
фондов, находящихся под ее управлением, включая тексты правил доверительного управления, всех изменений и дополнений к ним, а также сведения о местах приема заявок на приобретение, погашение
и обмен инвестиционных паев Вы можете получить по адресу: 123001, Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1. Телефоны: (495) 783-4-783, 8 (800) 200-28-28, а также на сайте ООО УК «Альфа-Капитал»
в информационно-телекоммуникационной сети Интернет по адресу: www.alfacapital.ru. Сообщение не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Упоминаемые в данном сообщении
финансовые инструменты могут не подходить соответствующему клиенту.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В ПРОШЛОМ
НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДЫ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В ИНВЕСТИЦИОННЫЕ
ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ
ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

Топ-регионы2

Россия 98,4%

Другие страны 1,1%

Денежные средства* 0,4%

Топ-10 эмитентов2

ПАО «Газпром нефть» 28,0%

Роснефть 24,1%

Сургутнефтегаз 9,9%

Лукойл 7,3%

Газпром 7,0%

Татнефть 5,4%

Интер РАО 4,9%

Полюс 4,8%

АЛРОСА 3,8%

ГМК «Норильский никель» 1,5%

Налоговое 
преимущество

Инвестиционный налоговый вычет предполагает уменьшение налоговой базы на сумму до 3 млн руб.
за каждый год инвестирования при сроке инвестирования более 3 лет. Вычет можно получить с 01.01.2017
и только по доходам, полученным при погашении инвестиционных паев, приобретенных после 01.01.2014.

Изменение стоимости пая2

ПОРТФЕЛЬНЫЙ УПРАВЛЯЮЩИЙ

Дмитрий Скрябин

Топ-5 отраслей2

Нефтегазовая и топливная 82,0%

Сырье и материалы 11,1%

Электроэнергетика и ЖКХ 5,0%

Потребительский сектор 0,7%

Информационные технологии 0,5%

«Альфа-Капитал 
Ресурсы»

ОПИФ рыночных финансовых инструментов

МАРТ 2024

-0,8%

-9,9%

-16,0%

+21,0%

+11,3%

+47,5%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год 3 года 5 лет


