
Альфа-Капитал
Баланс

Открытый паевой инвестиционный фонд

Акции и облигации компаний российского рынка

Комментарий по рынку

В феврале определяющим фактором для рынка акций стала
геополитика, причем события развивались по неожиданно
оптимистичному сценарию. Отсутствие взаимных угроз
между США и Россией создает ожидания скорого
завершения конфликта, что придало импульс росту цен на
российские активы и укреплению рубля. Инвесторы очень
соскучились по хорошим новостям, поэтому, даже несмотря
на отсутствие каких-то реальных шагов по завершению
конфликта, просто готовность США разговаривать уже стала
мощным источником оптимизма.

Решение Центрального банка также было позитивно
воспринято рынком, причем дело не в самой ключевой
ставке — она по-прежнему находится на уровне 21%, — а в
изменении макропрогноза. В новой его версии инфляция
составит 7–8% при среднем уровне ключевой ставки 19–22%.
Вроде бы регулятор допускает возможность как смягчения,
так и ужесточения монетарной политики, но готовность ЦБ
РФ снижать ключевую ставку при инфляции на уровне 7%
говорит о более спокойном отношении регулятора к
инфляционным рискам. В предыдущем прогнозе такая
инфляция не вписывалась даже в сценарий со ставкой 23%.

Операции по портфелю

В феврале мы покупали растущие истории: Ozon, «Сбер»,
«ИКС 5», «Хэдхантер», а также потенциальных бенефициаров
сценария деэскалации («Аэрофлот», НОВАТЭК). Также
увеличивали долю в «Газпроме» на ожиданиях
геополитической деэскалации и возможного возобновления
поставок трубопроводного газа в ЕС. Сокращали ЛУКОЙЛ,
РУСАЛ, «Норникель», «Татнефть».

Доля акций в фонде на конец месяца составила 79%.

Портфельный управляющий

Эдуард Харин

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершенияуправляющим операций на 
финансовом рынке.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Баланс». Правила доверительного управления № 0500-94103344 зарегистрированы ФСФР России 13.04.2006..
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 
от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены 
надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что 
взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-
Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Риск-профиль2

Основной класс активов Акции, облигации

СЧА 29,1 млрд руб.

1 2 3 4 5

Топ-10 эмитентов1

Т-Технологии 9,4%

МКПАО «Яндекс» 9,3%

Корп. центр «ИКС 5» 9,1%

Озон Холдингс 9,1%

Сбербанк России 8,7%

МКПАО «Хэдхантер» 6,7%

Газпром 6,1%

ЛУКОЙЛ 6,0%

Аэрофлот 5,8%

Сэтл Групп 4,0%

Изменение стоимости пая1

+6,2%

+22,0% +20,0%
+12,2%

+86,0%

+70,2%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год 3 года 5 лет



Альфа-Капитал 
Облигации Плюс

Открытый паевой инвестиционный фонд

Комментарий по рынку

В феврале ЦБ РФ провел первое в этом году заседание
совета директоров, по итогам которого ключевая ставка
была сохранена на уровне 21%. Также неизменным остался
сигнал по поводу дальнейших действий регулятора.
Согласно опубликованному релизу, «Банк России будет
оценивать целесообразность повышения ключевой ставки
на ближайшем заседании с учетом скорости и устойчивости
снижения инфляции». Кроме того, был обновлен
среднесрочный прогноз ЦБ РФ по развитию экономики. В
соответствии с ним по итогам 2025 года инфляция составит
7–8% при среднем уровне ключевой ставки 19–22%. Таким
образом, в этом году регулятор допускает возможность как
смягчения, так и ужесточения монетарной политики. Важна
готовность ЦБ РФ идти на снижение ключевой ставки при
инфляции 7%, притом что в предыдущем прогнозе такой
темп роста цен не вписывался даже в проинфляционный
сценарий со ставкой 23%.

Доходность индекса гособлигаций RGBI снизилась на
74 б. п., до 16,2%. При этом все движение доходности
полностью уложилось в 2 дня середины месяца на фоне
дипломатических контактов России и США. Остальную часть
февраля госбумаги двигались в боковике. Доходность
индекса корпоративных облигаций ММВБ снизилась в
феврале на 70 б. п., с 22,4% до 21,7%. Кредитные спреды
остаются расширенными, в том числе в выпусках эмитентов
с инвестиционным кредитным рейтингом.

На фоне улучшившейся конъюнктуры заметно выросла
активность эмитентов на первичном рынке. Цены на новые
корпоративные бумаги с фиксированным купоном,
размещенные в феврале, выросли на 1–2% на вторичном
рынке. Также отметим сильные аукционы ОФЗ, в ходе
которых Минфин разместил бумаг более чем на 650 млрд
рублей по номиналу, выполнив за месяц 65% квартального
плана.

Портфельный управляющий

Евгений Жорнист

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершенияуправляющим операций на 
финансовом рынке.
3 Средневзвешенная доходность к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
4 Средневзвешенная дюрация к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Облигации Плюс». Правила доверительного управления № 0095-59893492 зарегистрированы ФКЦБ России 
21.03.2003. Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-
08158-001000 от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», 
предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на 
то, что взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК 
«Альфа-Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Риск-профиль2

Основной класс активов Облигации

СЧА 11,3 млрд руб.

Доходность к погашению3 26,7%

Дюрация портфеля4 2,1 года

1 2 3 4 5

Топ-10 эмитентов1

Минфин России 20,5%

Банк ВТБ (ПАО) 8,4%

Синара — Транспортные 
Машины 8,2%

Группа ЛСР 7,7%

ХК Новотранс 7,4%

Сэтл Групп 7,3%

Эталон Финанс 6,6%

ТГК-14 6,5%

ВУШ 4,7%

ИЭК Холдинг (ООО) 4,5%

Изменение стоимости пая1

Облигации крупнейших компаний российского рынка

+4,6%

+14,3%
+10,9%

+7,6%

+38,0%

+29,0%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год 3 года 5 лет



Риск-профиль2

Основной класс активов Акции

СЧА 6,7 млрд руб.

Альфа-Капитал
Ресурсы

Открытый паевой инвестиционный фонд

Инвестиции в акции компаний 
нефтегазового сектора российского рынка

Комментарий по рынку

В феврале определяющим фактором для рынка акций
стала геополитика, причем события развивались по
неожиданно оптимистичному сценарию. Отсутствие
взаимных угроз между США и Россией создает ожидания
скорого завершения конфликта, что придало импульс
росту цен на российские активы и укреплению рубля.
Инвесторы очень соскучились по хорошим новостям,
поэтому, даже несмотря на отсутствие каких-то реальных
шагов по завершению конфликта, просто готовность США
разговаривать уже стала мощным источником оптимизма.

Решение Центрального банка также было позитивно
воспринято рынком, причем дело не в самой ключевой
ставке — она по-прежнему остается на уровне 21%, — а в
изменении макропрогноза. В новой его версии инфляция
составит 7–8% при среднем уровне ключевой ставки
19–22%. Вроде бы регулятор допускает возможность как
смягчения, так и ужесточения монетарной политики, но
готовность ЦБ РФ снижать ключевую ставку при инфляции
7% говорит о более спокойном отношении регулятора к
инфляционным рискам. В предыдущем прогнозе такая
инфляция не вписывалась даже в сценарий со ставкой 23%.

Нефть Brent упала до минимумов с конца прошлого года, а
дисконт Urals расширился до 16 долл/барр, что вместе с
крепким рублем будет давить на финансовые результаты
экспортеров.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершенияуправляющим операций на 
финансовом рынке.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Ресурсы». Правила доверительного управления № 0698-94121750 зарегистрированы ФСФР России 12.12.2006. 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 
от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены 
надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что 
взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-
Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Топ-10 эмитентов1

Газпром 9,1%

Группа Русагро 9,0%

ЛУКОЙЛ 7,6%

Транснефть 7,4%

НЛМК 6,8%

НОВАТЭК 6,6%

ГМК «Норильский никель» 6,4%

Татнефть 5,9%

Полюс 4,8%

Юнипро 4,7%

Изменение стоимости пая1

Портфельный управляющий

Дмитрий Скрябин

Операции по портфелю

В феврале покупали «Газпром» и НОВАТЭК в ожидании
геополитической деэскалации, возможного смягчения
санкций и возобновления поставок трубопроводного газа в
Европейский союз.

Сокращали экспозицию на нефтяной и металлургический
секторы. В первом случае — из-за низких цен на нефть и
крепкого рубля, во втором случае — после существенного
роста бумаг.

1 2 3 4 5

+10,6%

+23,7% +25,5%

+5,1%

+18,0%

+39,9%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год 3 года 5 лет

http://www.alfacapital.ru/


Альфа-Капитал
Ликвидные акции

Открытый паевой инвестиционный фонд

Акции крупнейших компаний российского рынка

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального риска 
при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями Положения Банка 
России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим информации, а также 
требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершения управляющим операций на финансовом рынке.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Ликвидные акции». Правила доверительного управления № 0387-78483850 зарегистрированы ФСФР России 18.08.2005. 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал», Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от 
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к 
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и 
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее 
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной 
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Риск-профиль2

Основной класс активов Акции

СЧА 35,0 млрд руб.

1 2 3 4 5

Топ-10 эмитентов1

Т-Технологии 9,3%

МКПАО «Яндекс» 9,2%

Озон Холдингс 9,1%

Сбербанк России 9,1%

Корп. центр «ИКС 5» 9,1%

МКПАО «Хэдхантер» 8,3%

Аэрофлот 7,6%

ЛУКОЙЛ 7,4%

Газпром 6,5%

НЛМК 3,9%

Изменение стоимости пая1

Портфельный управляющий

Эдуард Харин

Операции по портфелю

В феврале мы покупали «Газпром» в ожидании
геополитической деэскалации, возможного смягчения
санкций и возобновления поставок трубопроводного газа в ЕС.
Также нарастили долю в НЛМК в преддверии публикации
отчетности и объявления дивиденда за 2024 год.

Сокращали экспозицию на нефтяной сектор из-за низких цен
на нефть и крепкого рубля. Сокращали позиции в ЛУКОЙЛе,
«Газпромнефти» и «Татнефти».

Комментарий по рынку

В феврале определяющим фактором для рынка акций стала
геополитика, причем события развивались по неожиданно
оптимистичному сценарию. Отсутствие взаимных угроз между
США и Россией создает ожидания скорого завершения
конфликта, что придало импульс росту цен на российские
активы и укреплению рубля. Инвесторы очень соскучились по
хорошим новостям, поэтому, даже несмотря на отсутствие
каких-то реальных шагов по завершению конфликта, просто
готовность США разговаривать уже стала мощным источником
оптимизма.

Решение Центрального банка также было позитивно
воспринято рынком, причем дело не в самой ключевой ставке
— она по-прежнему осталась на уровне 21%, — а в изменении
макропрогноза. В новой его версии инфляция составит 7–8%
при среднем уровне ключевой ставки 19–22%. Вроде бы
регулятор допускает возможность как смягчения, так и
ужесточения монетарной политики, но готовность ЦБ РФ
снижать ключевую ставку при инфляции 7% говорит о более
спокойном отношении регулятора к инфляционным рискам. В
предыдущем прогнозе такая инфляция не вписывалась даже в
сценарий со ставкой 23%.

Следующие несколько недель могут оказаться «прорывными»
с точки зрения предметных договоренностей, и в этом случае
рынок продолжит свой рост.

+8,6%

+25,8% +23,9%

+9,6%

+82,2%

+59,7%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год 3 года 5 лет



Альфа-Капитал 
Сбалансированный 
с выплатой дохода

Открытый паевой инвестиционный фонд

Инвестиции в акции и облигации российского рынка
с возможностью получения ежеквартальных выплат

Комментарий по рынку

В феврале определяющим фактором для рынка акций
стала геополитика, причем события развивались по
неожиданно оптимистичному сценарию. Отсутствие
взаимных угроз между США и Россией создает ожидания
скорого завершения конфликта, что придало импульс
росту цен на российские активы и укреплению рубля.
Инвесторы очень соскучились по хорошим новостям,
поэтому, даже несмотря на отсутствие каких-то реальных
шагов по завершению конфликта, просто готовность США
разговаривать уже стала мощным источником оптимизма.

Решение Центрального банка также было позитивно
воспринято рынком, причем дело не в самой ключевой
ставке — она по-прежнему остается на уровне 21%, — а в
изменении макропрогноза. В новой его версии инфляция
составит 7–8% при среднем уровне ключевой ставки
19–22%. Вроде бы регулятор допускает возможность как
смягчения, так и ужесточения монетарной политики, но
готовность ЦБ РФ снижать ключевую ставку при
инфляции 7% говорит о более спокойном отношении
регулятора к инфляционным рискам. В предыдущем
прогнозе такая инфляция не вписывалась даже в
сценарий со ставкой 23%.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025. С учетом начисленных доходов по паям.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального риска при 
инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями Положения Банка России 482-П «О 
единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим информации, а также требованиях, направленных на 
исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершения управляющим операций на финансовом рынке.
3 https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Сбалансированный с выплатой дохода». Правила доверительного управления № 4929 зарегистрированы Банком России 
14.04.2022. 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал», Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от 30.11.2004. 
Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к расчетной стоимости 
инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и надбавок уменьшает доходность 
инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте 
www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Риск-профиль2

Основной класс активов Акции, облигации

СЧА 15,7 млрд руб.

1 2 3 4 5

Топ-10 эмитентов1

МКПАО «Яндекс» 9,0%

Озон Холдингс 9,0%

Корп. центр «ИКС 5» 8,8%

Т-Технологии 8,8%

Сбербанк России 8,2%

МКПАО «Хэдхантер» 7,3%

Газпром 6,1%

Аэрофлот 5,8%

ЛУКОЙЛ 5,7%

Сэтл Групп 3,6%

Прирост стоимости пая1

Портфельный управляющий

Эдуард Харин

Операции по портфелю

В феврале мы покупали растущие истории: Ozon, «Сбер»,
«ИКС 5», «Хэдхантер». Также увеличивали долю в
«Газпроме» на ожиданиях геополитической деэскалации
и возможного возобновления поставок трубопроводного
газа в ЕС. Сокращали ЛУКОЙЛ, РУСАЛ, «Норникель»,
«Татнефть».

Доля акций в фонде на конец месяца составила 79%.

Информация о выплатах

В феврале сумма начисленных, но не выплаченных
доходов на один пай составила 3,783 руб. Более
подробная информация доступна на сайте управляющей
компании3. +6,9%

+21,5%
+19,1%

+11,8%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год

https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages


Альфа-Капитал 
Валютные облигации

Открытый паевой инвестиционный фонд

Инвестиции с привязкой к курсам твердых валют

Комментарий по рынку

В феврале цены на замещающие облигации
существенно выросли на фоне позитивных
геополитических новостей. Дополнительным
позитивным фактором для сегмента выступает
околонулевая ставка РЕПО в CNY, что позволяет
участникам рынка занимать юани под 0% и
вкладывать денежные средства в валютные
инструменты.

В прошлом месяце доходности в сегменте ЗО
опустились в однозначную территорию, и это сразу
привело к возвращению заемщиков за валютными
займами. В феврале на рынок вышли НОВАТЭК,
«Сибур» и ЮГК с займами в долларах, а также
«Металлоинвест» с займом в юанях. Выпуски
НОВАТЭКа и «Сибура» показали значительный рост
котировок после размещения благодаря хорошим
премиям при размещении.

Согласно индексу замещающих облигаций Cbonds,
текущая доходность по рынку составляет 7,96%
против 10,21% на конец января. Цены на облигации в
CNY повторяли цены на замещающие облигации.
Доходность по индексу составляет 8,03% против
9,36% на конец января.

Следует отметить, что долларовые доходности в
сегменте локальных валютных облигаций сильно
упали с начала года, поэтому дальнейший потенциал
роста котировок будет ограниченным.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершения управляющим операций на 
финансовом рынке.
3 Средневзвешенная доходность к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
4 Средневзвешенная дюрация к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
** Долларовая доходность рассчитывается путем конвертации расчетной стоимости паев в доллары США по курсу ЦБ РФ на соответствующие даты указанных периодов.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Валютные облигации». Правила доверительного управления № 5425 зарегистрированы Банком России 
08.06.2023. 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 
от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены 
надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что 
взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-
Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

1 2 3 4 5

Топ-10 эмитентов1

Минфин России 10,3%

Газпром Капитал 8,7%

ГТЛК 8,3%

Альфа-Банк 6,5%

Банк ВТБ (ПАО) 5,6%

РЖД 5,5%

ХКФ Банк 5,5%

Т-Банк 5,2%

ПИК-Корпорация 4,7%

СИБУР Холдинг 4,6%

Изменение стоимости пая1

Портфельный управляющий

Артем Привалов

Риск-профиль2

Основной класс активов Облигации

СЧА 25,5 млрд руб.

Доходность к погашению3 10,5%

Дюрация портфеля4 2 года

-5,0%
-2,9%

+8,3%

+1,2%

6,2%

21,3%

13,0%

6,0%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год

Рублевая доходность

Долларовая доходность**



Альфа-Капитал 
Облигации 
с выплатой дохода

Открытый паевой инвестиционный фонд

Инвестиции в рублевые облигации
с ежеквартальной выплатой купонного дохода

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025. С учетом начисленных доходов по паям.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершения управляющим операций на 
финансовом рынке.
3 Средневзвешенная доходность к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
4 Средневзвешенная дюрация к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
5 https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Облигации с выплатой дохода». Правила доверительного управления № 5473 зарегистрированы Банком России 
06.07.2023. 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал», Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 
от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены 
надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что 
взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-
Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Риск-профиль2

Основной класс активов Облигации

СЧА 6,5 млрд руб.

Доходность к погашению3 25%

Дюрация портфеля4 0,6 года

Комментарий по рынку

В феврале ЦБ РФ провел первое в этом году заседание совета
директоров, по итогам которого ключевая ставка была
сохранена на уровне 21%. Также неизменным остался сигнал
по поводу дальнейших действий регулятора. Согласно
опубликованному релизу, «Банк России будет оценивать
целесообразность повышения ключевой ставки на ближайшем
заседании с учетом скорости и устойчивости снижения
инфляции». Кроме того, был обновлен среднесрочный прогноз
ЦБ РФ по развитию экономики. В соответствии с ним по
итогам 2025 года инфляция составит 7–8% при среднем уровне
ключевой ставки 19–22%. Таким образом, в этом году регулятор
допускает возможность как смягчения, так и ужесточения
монетарной политики. Важна готовность ЦБ РФ идти на
снижение ключевой ставки при инфляции 7%, притом что в
предыдущем прогнозе такой темп роста цен не вписывался
даже в проинфляционный сценарий со ставкой 23%.

Доходность индекса гособлигаций RGBI снизилась на 74 б. п.,
до 16,2%. При этом все движение доходности полностью
уложилось в 2 дня середины месяца на фоне дипломатических
контактов России и США. Остальную часть февраля госбумаги
двигались в боковике. Доходность индекса корпоративных
облигаций ММВБ снизилась в феврале также на 70 б. п., с 22,4%
до 21,7%. Кредитные спреды остаются расширенными, в том
числе в выпусках эмитентов с инвестиционным кредитным
рейтингом.

На фоне улучшившейся конъюнктуры заметно выросла
активность эмитентов на первичном рынке. Цены на новые
корпоративные бумаги с фиксированным купоном,
размещенные в феврале, выросли на 1–2% на вторичном
рынке.

Общая информация1

Топ-10 эмитентов1

Минфин России 34,8%

МТС 7,8%

Магнит 6,5%

Сэтл Групп 6,4%

РусГидро 4,4%

Россети 4,2%

ЕвразХолдинг Финанс 3,2%

Акрон 3,1%

ИКС 5 ФИНАНС 2,9%

ЛК Европлан 2,8%

Прирост стоимости пая1

Портфельный управляющий

Андрей Золотов

Информация о выплатах

В феврале сумма начисленных, но не выплаченных
доходов на один пай составила 8,303 руб. Более
подробная информация доступна на сайте
управляющей компании5.

1 2 3 4 5

+2,1%

+7,7% +8,6%

+12,0%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год

https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages


Риск-профиль2

Основной класс активов Акции

СЧА 2,6 млрд руб.

Альфа-Капитал 
Акции с выплатой 
дохода

Открытый паевой инвестиционный фонд

Инвестиции в акции и депозитарные расписки на 
акции с потенциалом получения дивидендов и 
ежеквартальными выплатами 

Комментарий по рынку

В феврале определяющим фактором для рынка акций
стала геополитика, причем события развивались по
неожиданно оптимистичному сценарию. Отсутствие
взаимных угроз между США и Россией создает ожидания
скорого завершения конфликта, что придало импульс
росту цен на российские активы и укреплению рубля.
Инвесторы очень соскучились по хорошим новостям,
поэтому, даже несмотря на отсутствие каких-то реальных
шагов по завершению конфликта, просто готовность США
разговаривать уже стала мощным источником оптимизма.

Решение Центрального банка также было позитивно
воспринято рынком, причем дело не в самой ключевой
ставке — она по-прежнему остается на уровне 21%, — а в
изменении макропрогноза. В новой его версии инфляция
составит 7–8% при среднем уровне ключевой ставки
19–22%. Вроде бы регулятор допускает возможность как
смягчения, так и ужесточения монетарной политики, но
готовность ЦБ РФ снижать ключевую ставку при
инфляции 7% говорит о более спокойном отношении
регулятора к инфляционным рискам. В предыдущем
прогнозе такая инфляция не вписывалась даже в
сценарий со ставкой 23%.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025. С учетом начисленных доходов по паям.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершенияуправляющим операций на 
финансовом рынке.
3 https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа Капитал Акции с выплатой дохода» Правила доверительного управления № 5626 зарегистрированы Банком России 08 09 
2023 Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-
001000 от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», 
предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на 
то, что взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК 
«Альфа-Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Топ-10 эмитентов1

Сбербанк России 9,0%

Т-Технологии 8,9%

МКПАО «Яндекс» 8,9%

Озон Холдингс 8,8%

Корп. центр «ИКС 5» 8,7%

МКПАО «Хэдхантер» 7,8%

Аэрофлот 7,6%

ЛУКОЙЛ 6,0%

Газпром 5,8%

Группа Русагро 5,4%

Прирост стоимости пая1

Портфельный управляющий

Эдуард Харин

Операции по портфелю

В феврале покупали «Газпром», НОВАТЭК, ИКС 5, МТС.
Сокращали экспозицию на нефтяной сектор из-за низких
цен на нефть и крепкого рубля. Продавали ЛУКОЙЛ,
«Газпромнефть», «Татнефть».

Информация о выплатах
В феврале сумма начисленных, но не выплаченных 
доходов на один пай составила 0,011 руб. Более 
подробная информация доступна на сайте 
управляющей компании3.

1 2 3 4 5

+9,2%

+26,3%
+23,4%

+9,1%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год

https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages


Риск-профиль2

Основной класс активов Акции

СЧА 11,3 млрд руб.

Альфа-Капитал 
Акции компаний 
роста

Открытый паевой инвестиционный фонд

Комментарий по рынку

В феврале определяющим фактором для рынка акций
стала геополитика, причем события развивались по
неожиданно оптимистичному сценарию. Отсутствие
взаимных угроз между США и Россией создает
ожидания скорого завершения конфликта, что
придало импульс росту цен на российские активы и
укреплению рубля. Инвесторы очень соскучились по
хорошим новостям, поэтому, даже несмотря на
отсутствие каких-то реальных шагов по завершению
конфликта, просто готовность США разговаривать уже
стала мощным источником оптимизма.

Решение Центрального банка также было позитивно
воспринято рынком, причем дело не в самой
ключевой ставке — она по-прежнему остается на
уровне 21%, — а в изменении макропрогноза. В новой
его версии инфляция составит 7–8% при среднем
уровне ключевой ставки 19–22%. Вроде бы регулятор
допускает возможность как смягчения, так и
ужесточения монетарной политики, но готовность ЦБ
РФ снижать ключевую ставку при инфляции 7%
говорит о более спокойном отношении регулятора к
инфляционным рискам. В предыдущем прогнозе
такая инфляция не вписывалась даже в сценарий со
ставкой 23%.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершения управляющим операций на 
финансовом рынке.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Акции компаний роста». Правила доверительного управления № 5732 зарегистрированы Банком России 
23.10.2023. Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-
08158-001000 от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», 
предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на 
то, что взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК 
«Альфа-Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Топ-10 эмитентов1

Т-Технологии 9,5%

МКПАО «Яндекс» 9,4%

МКПАО «Хэдхантер» 9,4%

Озон Холдингс 9,3%

Сбербанк России 8,8%

Корп. центр «ИКС 5» 8,7%

Аэрофлот 8,3%

Группа Русагро 5,6%

АФК «Система» 5,2%

МТС 4,9%

Изменение стоимости пая1

Портфельный управляющий

Никита Зевакин

Операции по портфелю

Увеличили позицию в акциях «Европлана», ожидая,
что смягчение условий ДКП повысит спрос на лизинг.

Сократили долю в акциях «Делимобиля».
Рентабельность бизнеса компании может оказаться
под давлением из-за значительных инвестиций в рост,
что в сочетании с высоким уровнем ставок
увеличивает финансовую нагрузку. Сокращали
позиции в «Озон Фармацевтике».

1 2 3 4 5

Инвестиции в компании российского рынка
с высокими темпами роста бизнеса

+7,3%

+23,9%

+14,3%

+5,2%

1 мес 3 мес 6 мес 1 год



Риск-профиль2

Основной класс активов Акции

СЧА 643 млн руб.

Альфа-Капитал
Новые имена

Открытый паевой инвестиционный фонд

Инвестиции в акции компаний российского 
рынка, недавно вышедших на биржу

Комментарий по рынку

Снижение геополитической напряженности, ожидания
рынка по скорому завершению конфликта и некоторое
смягчение взгляда ЦБ РФ относительно инфляции стали
основными драйверами роста рынка акций в прошлом
месяце. Однако для рынка IPO февраль оказался
относительно спокойным. После впечатляющего роста в
январе индекс IPO в феврале почти не изменился. В
прошлом месяце инвесторы активно увеличивали свои
позиции в компаниях, акции которых ранее
существенно скорректировались. К сожалению, многие
компании, ставшие публичными в 2024 году, вышли на
рынок по довольно агрессивным оценкам и
впоследствии существенно потеряли в стоимости. В
феврале же спросом пользовались бумаги из других
секторов и сегментов рынка.

Несмотря на текущую стагнацию, ожидания для «новых»
компаний остаются довольно позитивными. У ряда из
них все еще есть значительные перспективы для роста
финансовых показателей. В случае нормализации
геополитических рисков и начала снижения ставки со
стороны Центрального банка потенциал роста для этих
компаний может быть весьма значительным.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершенияуправляющим операций на 
финансовом рынке.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Новые имена». Правила доверительного управления № 6107 зарегистрированы Банком России 08.04.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 
от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены 
надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что 
взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-
Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Топ-10 эмитентов1

Сбербанк России 9,4%

Т-Технологии 9,4%

Озон Холдингс 9,3%

АФК «Система» 9,2%

МКПАО «Хэдхантер» 9,1%

МКПАО «Яндекс» 9,1%

Корп. центр «ИКС 5» 8,6%

Совкомбанк 6,0%

ЛК Европлан 5,9%

МТС 5,5%

Изменение стоимости пая1

Портфельный управляющий

Никита Зевакин

Операции по портфелю

Увеличили долю в Совкомбанке в расчете на
положительную переоценку портфеля ценных бумаг
благодаря активной торговой стратегии банка.

Сократили долю в акциях «Европлана» из-за ожидаемого
роста конкуренции и замедления рынка лизинга. Также
сократили долю группы «Астра» из-за рисков
сокращения IТ-бюджетов и усиления конкуренции.

1 2 3 4 5

+4,6%

+22,2%

+7,8%

1 мес 3 мес 6 мес



Альфа-Капитал 
Высокодоходные 
облигации

Открытый паевой инвестиционный фонд

Инвестиции на рынке облигаций

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершенияуправляющим операций на 
финансовом рынке.
3 Средневзвешенная доходность к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
4 Средневзвешенная дюрация к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Высокодоходные облигации». Правила доверительного управления № 6183 зарегистрированы Банком России 
16.05.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 
от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены 
надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что 
взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-
Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. 
Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Риск-профиль2

Основной класс активов Облигации

СЧА 494 млн руб.

Доходность к погашению3 30,1%

Дюрация портфеля4 0,8 года

Комментарий по рынку

В феврале ЦБ РФ провел первое в этом году заседание
совета директоров, по итогам которого ключевая ставка была
сохранена на уровне 21%. Также неизменным остался сигнал
по поводу дальнейших действий регулятора. Согласно
опубликованному релизу, «Банк России будет оценивать
целесообразность повышения ключевой ставки на
ближайшем заседании с учетом скорости и устойчивости
снижения инфляции». Кроме того, был обновлен
среднесрочный прогноз ЦБ РФ по развитию экономики. В
соответствии с ним по итогам 2025 года инфляция составит
7–8% при среднем уровне ключевой ставки 19–22%. Таким
образом, в этом году регулятор допускает возможность как
смягчения, так и ужесточения монетарной политики. Важна
готовность ЦБ РФ идти на снижение ключевой ставки при
инфляции 7%, притом что в предыдущем прогнозе такой темп
роста цен не вписывался даже в проинфляционный
сценарий со ставкой 23%.

В феврале сегмент высокодоходных облигаций (ВДО)
пополнился новыми эмитентами — «Домодедово» и «Борец».
Доходности их облигаций резко выросли на фоне новостей о
подаче иска Генеральной прокуратурой к компаниям.
Ситуация остается неоднозначной: с одной стороны,
аналогичные случаи в прошлом заканчивались исполнением
обязательств компаниями. С другой стороны, такие процессы
нельзя назвать стандартными и устоявшиеся практики в
данном вопросе отсутствуют, что делает текущий рост
доходностей вполне оправданным. С учетом ограничений,
наложенных ФССП, в обозримой перспективе возможны
технические дефолты по облигациям этих эмитентов.

В целом на рынке ВДО произошло значительное сужение
спредов. Средние доходности по сегменту уже снизились до
30%, за исключением отдельных историй. Возвращение
ликвидности на рынок, пусть и по высоким ставкам,
значительно снижает риски дефолта для многих эмитентов
сектора.

Общая информация1

1 2 3 4 5

Топ-10 эмитентов1

Сэтл Групп 7,3%

РЖД 6,2%

АФК «Система» 6,0%

Банк ВТБ (ПАО) 5,8%

Городской супермаркет 
(Азбука вкуса) 5,4%

МВ Финанс 5,1%

Аэрофьюэлз 4,2%

РВК-Инвест 3,5%

ТГК-14 3,3%

Джи-групп 3,2%

Изменение стоимости пая1

Портфельный управляющий

Алексей Корнев
+3,5%

+13,3%
+12,0%

1 мес 3 мес 6 мес



Риск-профиль2

Основной класс активов Облигации

СЧА 3,0 млрд руб.

Доходность к погашению3 9,2%

Дюрация портфеля4 2,7 года

Альфа-Капитал 
Валютные облигации 
с выплатой дохода

Открытый паевой инвестиционный фонд

Инструменты в долларах, евро и юанях на 
российском рынке

Комментарий по рынку

В феврале цены на замещающие облигации
существенно выросли на фоне позитивных
геополитических новостей. Дополнительным
позитивным фактором для сегмента выступает
околонулевая ставка РЕПО в CNY, что позволяет
участникам рынка занимать юани под 0% и вкладывать
денежные средства в валютные инструменты.

В прошлом месяце доходности в сегменте ЗО
опустились в однозначную территорию, и это сразу
привело к возвращению заемщиков за валютными
займами. В феврале на рынок вышли НОВАТЭК, «Сибур»
и ЮГК с займами в долларах, а также «Металлоинвест» с
займом в юанях. Выпуски НОВАТЭКа и «Сибура»
показали значительный рост котировок после
размещения благодаря хорошим премиям при
размещении.

Согласно индексу замещающих облигаций Cbonds,
текущая доходность по рынку составляет 7,96% против
10,21% на конец января. Цены на облигации в CNY
повторяли цены на замещающие облигации.
Доходность по индексу составляет 8,03% против 9,36%
на конец января.

Следует отметить, что долларовые доходности в
сегменте локальных валютных облигаций сильно упали
с начала года, поэтому дальнейший потенциал роста
котировок будет ограниченным.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 28.02.2025. С учетом начисленных доходов по паям.
2 Указываемый индикативный риск-профиль продукта представлен исключительно в информационно-справочных целях, отражает индикативный уровень потенциального 
риска при инвестициях в продукты УК «Альфа-Капитал». Не является указанием уровня допустимого риска клиента, определяемого в соответствии с требованиями 
Положения Банка России 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим 
информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего» и Базового стандарта совершения управляющим операций на 
финансовом рынке.
3 Средневзвешенная доходность к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
4 Средневзвешенная дюрация к оферте/погашению, рассчитанная по всем бумагам, входящим в портфель ПИФа, на 28.02.2025.
5 https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages
** Долларовая доходность рассчитывается путем конвертации расчетной стоимости паев в доллары США по курсу ЦБ РФ на соответствующие даты указанных периодов.
ОПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Валютные облигации с выплатой дохода». Правила доверительного управления № 6267 зарегистрированы 
Банком России 20.06.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 
от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены 
надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что 
взимание скидок и надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-
Капитал» и фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не 
является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

1 2 3 4 5

Топ-10 эмитентов1

Минфин России 16,8%

Газпром Капитал 8,8%

Альфа-Банк 8,5%

Т-Банк 8,3%

ГТЛК 8,2%

ХКФ Банк 6,0%

СИБУР Холдинг 5,9%

НОВАТЭК 5,8%

Банк ВТБ (ПАО) 5,6%

ПИК-Корпорация 5,5%

Прирост стоимости пая1

Портфельный управляющий

Артем Привалов

Информация о выплатах

В феврале сумма начисленных, но не выплаченных 
доходов на один пай составила 4,641 руб. Более 
подробная информация доступна на сайте 
управляющей компании5.

-3,8% -2,5%

+9,3%
7,5%

21,6%

13,7%

1 мес 3 мес 6 мес

Рублевая доходность

Долларовая доходность**

https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages

