
Комментарий по рынку

Для российского рынка акций апрель начался с
коррекции. В низшей точке падение индекса Мосбиржи
достигало 12%. Однако во второй половине апреля после
визита специального посланника США Уиткоффа в Россию
и последовавшими за этим заявлениями о скором
прогрессе в переговорах оптимизм вернулся на рынок. В
результате за месяц индекс МосБиржи потерял 3,1%.

Высокая процентная ставка продолжает оказывать
негативное влияние на темпы роста выручки компаний в
IT-секторе. Это явление становится все более заметным,
поскольку компании стремятся оптимизировать свои
расходы в условиях сохраняющейся экономической
неопределенности. Кроме того, часть клиентов компаний
приостановила закупки отечественных IТ-решений в
ожидании снижения геополитической напряженности. Это
происходит в надежде на возможный возврат иностранных
игроков на российский рынок.

Важно отметить, что оба этих фактора оказывают
краткосрочное влияние, но не отменяют долгосрочные
драйверы роста IТ-индустрии в России. Один из них —
ужесточение законодательства в целях стимулирования
импортозамещения, что продолжает формировать
структурные возможности для развития отечественных IТ-
компаний.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 30.04.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал ИТ Лидеры». Правила доверительного управления № 6580 зарегистрированы 
Банком России 21.10.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. 
Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, 
находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и надбавок уменьшает 
доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и 
фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 
783-4-783. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 474,1 млн руб.

Основной класс активов акции

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Портфельный управляющий

Никита Зевакин

Озон Холдингс 9,6%

МКПАО «Хэдхантер» 9,4%

Т-Технологии 9,4%

Сбербанк России 9,4%

МКПАО «Яндекс» 9,3%

МТС 8,8%

АФК «Система» 8,8%

Ростелеком 8,0%

ЭЛЕМЕНТ (ПАО) 6,0%

Каршеринг Руссия 4,1%

Топ-10 эмитентов1
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AKHT Тикер
на бирже

Инвестиции в ведущие технологические компании
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1 мес. 3 мес. С запуска (6.11.2024)


