
Биржевой фонд с выплатой дохода 
на счет инвестора

Комментарий по рынку

Российский рынок акций завершил май в минусе, потеряв чуть
более 3% на фоне обострения геополитической обстановки.
Первый раунд переговоров в Стамбуле оказался
малопродуктивным. Судя по риторике администрации США, они
готовы отказаться от посреднической роли в случае отсутствия
прогресса в переговорах, а некоторые высказывания и вовсе
содержат намеки на новые рестрикции против России.

Ситуацию усугубили решения советов директоров ряда
ключевых компаний. «Газпром», НЛМК, «Магнит» и «Норникель»
объявили, что не будут выплачивать дивиденды по итогам года.
По «Газпрому» и «Норникелю» инвесторы и так особо не
рассчитывали на выплаты, но рынок ожидал, что «Магнит»
выплатит как минимум пропущенные зимние дивиденды. От
НЛМК рынок ждал годового дивиденда в размере около 11%.

Рубль, укрепляясь на фоне снижения импорта и уменьшения
задержек получения экспортной выручки, создает
дополнительное давление, особенно с учетом снижения цен на
нефть.

В таких условиях наиболее логична ставка на внутренние
секторы экономики — финансы, ритейл и информационные
технологии.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 30.05.2025. С учетом начисленных доходов по паям.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Управляемые Акции с выплатой дохода». Правила доверительного управления № 6467 
зарегистрированы Банком России 09.09.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. 
Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от 30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, 
находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к расчетной стоимости инвестиционных паев при их 
выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и надбавок уменьшает 
доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и 
фондах под ее управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 
783-4-783. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 383,5 млн руб.

Основной класс активов акции

Прирост стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Портфельный управляющий

Дмитрий Скрябин

Озон Холдингс 9,1%

Сбербанк России 8,8%

Т-Технологии 8,6%

Корп. центр «Икс 5» 8,3%

Аэрофлот 7,5%

Газпром 7,1%

АФК «Система» 6,6%

МКПАО «Яндекс» 6,0%

НОВАТЭК 5,6%

Транснефть 5,4%
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