
5,7% 9,2%

-1,6%

22,6%

99,9%

1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год С запуска 
(11.12.2020)

Комментарий по рынку

Российский рынок акций вырос по итогам августа на 6,1% на фоне
встречи президентов РФ и США. В моменте рост рынка с начала
месяца превышал 10%, инвесторы надеялись на активизацию
переговорного процесса. Но оптимистичные ожидания не
оправдались, и к концу месяца рынок сдал значительную часть
роста.

В середине сентября пройдет заседание ЦБ РФ. Рынок ожидает
снижения ставки на 100–200 б. п. на фоне снизившейся инфляции
и слабых данных по экономике. Впрочем, регулятор также будет
учитывать параметры бюджета на 2026 год. Чем консервативнее
будет проект бюджета, тем выше скорость снижения ставки.
Котировки ОФЗ уже отражают ожидания по поводу снижения
ставок, доходности бумаг с дюрацией 1–2 года составляет порядка
YTM 13,5%. А динамика рынка акций пока явно запаздывает.

Из корпоративных событий отметим сильную отчетность Ozon:
EBITDA выше ожиданий, прогноз на 2025 год повышен почти в 1,5
раза.

Нефтяной сектор показал слабые результаты. При текущем курсе
рубля и ценах на нефть дивидендная доходность по нему во
второй половине года не превысит 10%.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 18.12.2024 по 01.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Управляемые акции». Правила доверительного управления №4213 зарегистрированы Банком России 23.11.2020.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал», Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Сбербанк России 9,9%

Озон Холдингс 9,7%

Т-Технологии 9,7%

МКПАО «Яндекс» 9,6%

МКПАО «Хэдхантер» 9,3%

МТС 9,0%

Минфин России 7,1%

Корпоративный центр «Икс 5» 6,7%

Полюс 5,8%

Аэрофлот 5,0%

СЧА 19,6 млрд руб.

Основной класс активов акции

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Топ-10 эмитентов1

Альфа-Капитал
Управляемые акции

Биржевой паевой инвестиционный фонд

Акции компаний российского рынка

RU000A102E78

AKME Тикер
на бирже

+21,63%*

Портфельный управляющий

Эдуард Харин
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Инфляция в июле составила +0,57% за месяц, +8,8% к июлю
прошлого года (в июне было 8,6%). Сказалась индексация тарифов
ЖКХ. В августе, судя по недельным оценкам, годовая инфляция
возобновит снижение и может составить 8,4%. По нашей оценке,
если так будет продолжаться, то по итогам года инфляция
окажется у нижней границы диапазона ЦБ РФ (6–7%).

Рост ВВП, по оценке Минэкономразвития, в июле составил 0,4%, по
итогам 7 мес. +1,1%. Рост промышленного производства замедлился
до +0,7% (год к году). Сильное замедление экономики — важный
сигнал о необходимости снижения ключевой ставки. Ожидаем, что
на ближайшем заседании ЦБ РФ понизит ставку на 100–200 б. п.

При этом инфляционные ожидания в августе выросли. По данным
инФОМ, медианная оценка населения на год вперед составила
13,5% против 13,0% месяцем ранее, рост ожиданий наблюдался в
основном среди домохозяйств без сбережений. Для ЦБ РФ
повышенный уровень ожиданий — один из ключевых
инфляционных рисков, что может сказаться на решении по
ключевой ставке в сентябре.

В августе доходность индекса государственных облигаций RGBI
чуть подросла — c YTM 13,8% до YTM 13,92%. При этом в течение
месяца он опускался до YTM 13,24%, что стало новым годовым
минимумом. Доходность индекса корпоративных облигаций
МосБиржи снизилась до 15,64% против 16,03% на начало месяца.

Первичный рынок облигаций оставался довольно активным,
эмитенты предлагали преимущественно выпуски с
фиксированным купоном. Видимо, спрос на купоны с привязкой к
ключевой ставке сейчас слабый.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 18.12.2024 по 01.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Управляемые облигации». Правила доверительного управления № 4039 зарегистрированы Банком России 19.05.2020.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал», Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Минфин России 23,8%

ГТЛК 9,2%

РЖД 9,0%

РусГидро 8,3%

Авто Финанс Банк 5,6%

Балтийский лизинг 4,9%

АФК «Система» 4,7%

Сэтл Групп 4,2%

Группа ЛСР 3,5%

Синара — Транспортные 
Машины 3,3%

СЧА 32,4 млрд руб.

Основной класс активов облигации

Изменение стоимости пая1Динамика стоимости пая1

Топ-10 эмитентов1

Альфа-Капитал
Управляемые облигации

Биржевой паевой инвестиционный фонд

Облигации компаний российского рынка

RU000A101PN3 

AKMB Тикер
на бирже

+31,25%*
Комментарий по рынку

Портфельный управляющий

Евгений Жорнист

0,90

1,40

1,90

31.08.2019 31.08.2020 31.08.2021 31.08.2022 31.08.2023 31.08.2024 31.08.2025

2,3%
10,1%

15,8%

31,4%

79,4%

1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год С запуска 
(29.05.2020)



5,3%
7,4%

-6,2%

12,4%

6,6%

1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год С запуска 
(24.09.2021)
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На фоне активизации переговорного процесса между Россией и
США на Аляске индекс МосБиржи в отдельные дни показывал
доходность выше 10% с начала месяца. Однако результаты
переговоров не оправдали оптимистичных настроений
инвесторов, и под конец месяца индекс подрастерял часть роста. В
итоге IMOEX за месяц вырос на 6,1%.

Одним из основных событий сентября станет заседание ЦБ РФ. На
фоне замедления роста промышленного производства и
инфляции рынок ожидает снижения ставки еще на 100–200 б. п.
Однако в августе выросли инфляционные ожидания населения —
медианная оценка на двенадцатимесячном горизонте составила
13,5% против 13% месяцем ранее. Рост инфляционных ожиданий
может стать одним из аргументов в пользу более плавного
снижения ключевой ставки.

По итогам месяца стоимость пая фонда выросла на 5,3%, в течение
месяца не было закрытых позиций в портфеле. На конец месяца в
портфеле преобладали нефтегазовый и банковский секторы.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 18.12.2024 по 01.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025. Стоимость пая указана с учетом дробления паев с коэффициентом 1:100, произошедшим 27.09.2024. Подробная информация указана на сайте
«Управляющей компании «Альфа-Капитал»,
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Квант». Правила доверительного управления № 4580 зарегистрированы Банком России 06.09.2021.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

Сбербанк России 7,2%

АФК «Система» 6,8%

Т-Технологии 6,6%

МКПАО «Хэдхантер» 6,5%

МТС 6,4%

МКПАО «Яндекс» 6,2%

Совкомбанк 5,9%

Транснефть 5,8%

Ростелеком 5,8%

НОВАТЭК 5,0%

СЧА 508 млн руб.

Основной класс активов акции

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Топ-10 эмитентов1

Портфельный управляющий

Никита Эленбергер

Альфа-Капитал
Квант

Биржевой паевой инвестиционный фонд

Акции с участием искусственного интеллекта

RU000A103NR5 

AKQU Тикер
на бирже

Комментарий по рынку

+11,77%*

https://www.alfacapital.ru/disclosure/messages/soobshchenie-o-droblenii-investicionnyh-paev-birzhevogo-paevogo-investicionnogo-fonda-rynochnyh-finansovyh-instrumentov-alfa-kapital-kvant120924


4,5% 5,9% 7,2%

20,1%

100,4%

1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год С запуска 
(17.12.2021)
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Комментарий по рынку

В августе долларовая цена на золото выросла почти на 5%.
Большую часть месяца драгоценный металл торговался в
диапазоне 3 300 – 3 400 долларов за унцию, однако к концу
месяца цена пробила отметку в 3 440 долларов за унцию.
Основной драйвер роста — ожидания по снижению ставки
ФРС и сопутствующее этому ослабление доллара США.

Кроме того, усиление давления Д. Трампа на ФРС с целью
более быстрого снижения ставки вызывает
обеспокоенность у инвесторов относительно
независимости регулятора, что также подстегивает спрос на
золото. За прошлый месяц инвесторы приобрели порядка
44,3 тонн металла через «золотые» ETF.

Поддержку ценам по-прежнему оказывает устойчивый
спрос со стороны центральных банков. За первое полугодие
2025 года они уже приобрели свыше 400 тонн золота, а по
итогам года, по некоторым оценкам, покупки золота в ЗВР
мировых ЦБ могут превысить 1 000 т.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 02.07.2023 по 02.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Золото». Правила доверительного управления № 4713 зарегистрированы Банком России 25.11.2021.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 11,6 млрд руб.

Основной класс активов драгоценные
металлы

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Альфа-Капитал
Золото

Биржевой паевой инвестиционный фонд

Потенциал рынка физического золота

RU000A1045N8 

AKGD Тикер
на бирже

+50,73%*

Портфельный управляющий

Дмитрий Скрябин



1,4%
4,7%

10,2%

21,4%

52,3%

1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год С запуска 
(12.07.2022)

98

106

114

122

130

138

146

154

162

28.02.2022 31.08.2022 28.02.2023 31.08.2023 29.02.2024 31.08.2024 28.02.2025 31.08.2025

Фонд предназначен для размещения свободных средств
в консервативные инструменты рынка РЕПО. Такие инвестиции
сейчас характеризуются низким риском и высокой ликвидностью,
что позволяет использовать фонд в том числе как инструмент для
выжидательной позиции, когда нет уверенности в краткосрочных
перспективах рынка, но есть желание быть ближе к нему. Ключевое
отличие от депозита — ликвидность и ежедневное начисление
в фонд доходов, полученных от краткосрочного размещения
активов.

На динамику стоимости пая фонда в первую очередь оказывают
влияние факторы денежного рынка — величина ключевой ставки
ЦБ РФ, структурный дефицит/профицит ликвидности банковского
сектора, состояние рынка межбанковского кредитования.

В начале августа средневзвешенная ставка по межбанковским
кредитам и депозитам — RUONIA — опустилась существенно ниже
ключевой ставки, до 17,1%. Однако начиная со второй декады месяца
ситуация стабилизировалась и RUONIA находилась в довольно
узком коридоре — 17,65–17,75%. Объем сделок с использованием
RUONIA снизился до 11,3 трлн рублей с 13,1 трлн в прошлом месяце.
Тем не менее этот показатель все еще выше значений первой
половины года.

Динамика стоимости пая фонда полностью оправдывает ожидания,
фонд остается комфортным инструментом для занятия инвестором
выжидательной позиции в условиях рыночных коррекций и
настройки общего риска по портфелю инвестиционных продуктов.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 28.06.2024 по 30.06.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Денежный рынок». Правила доверительного управления № 5012 зарегистрированы Банком России 27.06.2022.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 217,6 млрд руб.

Основной класс активов
права требования 
по сделкам РЕПО, 

долговые инструменты

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Альфа-Капитал
Денежный рынок

Биржевой паевой инвестиционный фонд

Инвестиции в консервативные инструменты

RU000A104X08 

AKMM Тикер
на бирже

Портфельный управляющий

Евгений Жорнист

Комментарий по рынку

+21,17%*



3,4%

8,5%
6,5%

25,6% 24,9%

1 мес. 3 мес. 6 мес. 1 год С запуска 
(24.01.2024)

9,6

10 ,0

10,4

10,8

11,2

11,6

12,0

12,4

12,8

30.11.2023 29.02.2024 31.05.2024 31.08.2024 30.11.2024 28.02.2025 31.05.2025 31.08.2025

Комментарий по рынку

Российский рынок акций вырос по итогам августа на 6,1% на фоне
встречи президентов РФ и США. В моменте рост рынка с начала
месяца превышал 10%, инвесторы надеялись на активизацию
переговорного процесса. Но оптимистичные ожидания не
оправдались, и к концу месяца рынок сдал значительную часть роста.

Что касается долгового рынка, то доходность индекса государственных
облигаций RGBI чуть подросла в прошлом месяце — c YTM 13,8% до
YTM 13,92%. При этом в течение месяца он опускался до YTM 13,24%, что
стало новым годовым минимумом.

Доходность индекса корпоративных облигаций МосБиржи снизилась
до 15,64% против 16,03% на начало месяца. При этом стоимость бумаг
росла во всех рейтинговых сегментах, снижая кредитные спреды к
ОФЗ. На первичном рынке в августе эмитенты предлагали в основном
выпуски с постоянными купонами. Облигации компаний с кредитным
рейтингом ААА размещались со ставками ниже 14,0% при сроке
обращения не более 3,5 года.

В середине сентября пройдет заседание ЦБ РФ. Рынок ожидает
снижения ставки на 100–200 б. п. на фоне снизившейся инфляции и
слабых данных по экономике. Впрочем, регулятор также будет
учитывать параметры бюджета на 2026 год. Чем консервативнее будет
проект бюджета, тем выше скорость снижения ставки.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 25.01.2024 по 02.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Умный портфель». Правила доверительного управления № 5955 зарегистрированы Банком России 28.12.2023.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 445 млн руб.

Основной класс активов

акции, облигации,
драгоценные металлы,

права требования
по сделкам РЕПО

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Альфа-Капитал
Умный портфель

Биржевой паевой инвестиционный фонд

Инвестиции при любой «погоде» на рынках

RU000A107KJ9 

AKUP Тикер
на бирже

Портфельный управляющий

Дмитрий Скрябин

+18,2%*



5,4%

9,0%

-0,5%

12,8%

1 мес. 3 мес. 6 мес. С запуска 
(23.09.2024)
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31.08.2024 30.11.2024 28.02.2025 31.05.2025 31.08.2025

Биржевой фонд с выплатой дохода 
на счет инвестора

Комментарий по рынку

Российский рынок акций вырос по итогам августа на 6,1% на фоне
встречи президентов РФ и США. В моменте рост рынка с начала
месяца превышал 10%, инвесторы надеялись на активизацию
переговорного процесса. Но оптимистичные ожидания не
оправдались, и к концу месяца рынок сдал значительную часть
роста.

В середине сентября пройдет заседание ЦБ РФ. Рынок ожидает
снижения ставки на 100–200 б. п. на фоне снизившейся инфляции и
слабых данных по экономике. Впрочем, регулятор также будет
учитывать параметры бюджета на 2026 год. Чем консервативнее
будет проект бюджета, тем выше скорость снижения ставки.
Котировки ОФЗ уже отражают ожидания по поводу снижения
ставок, доходность бумаг с дюрацией 1–2 года составляет порядка
YTM 13,5%. А динамика рынка акций пока явно запаздывает.

Из корпоративных событий отметим сильную отчетность Ozon:
EBITDA выше ожиданий, прогноз на 2025 год повышен почти в 1,5
раза.

Нефтяной сектор показал слабые результаты. При текущем курсе
рубля и ценах на нефть дивидендная доходность по нему во
второй половине года не превысит 10%.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 17.12.2024 по 02.07.2025 с учетом начисленных доходов по паям.
1 По состоянию на 29.08.2025. С учетом начисленных доходов по паям.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Управляемые Акции с выплатой дохода». Правила доверительного управления № 6467 зарегистрированы Банком России 09.09.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 439 млн руб.

Основной класс активов акции

Прирост стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Озон Холдингс 9,0%

Т-Технологии 8,5%

Сбербанк России 8,5%

МКПАО Яндекс 8,0%

МКПАО Хэдхантер 7,8%

Корпоративный Центр Икс 5 6,8%

Полюс 6,2%

АФК Система 6,1%

МТС 6,0%

Аэрофлот 5,4%

Топ-10 эмитентов1

Альфа-Капитал Управляемые 
акции с выплатой дохода

Биржевой паевой инвестиционный фонд
RU000A109JU4 

AKIE Тикер
на бирже

Портфельный управляющий

Дмитрий Скрябин

+24,71%*



3,3%
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-0,9%

10,1%

1 мес. 3 мес. 6 мес. С запуска 
(10.10.2024)
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Российский рынок акций вырос по итогам августа на 6,1% на фоне
встречи президентов РФ и США. В моменте рост рынка с начала
месяца превышал 10%, инвесторы надеялись на активизацию
переговорного процесса. Но оптимистичные ожидания не
оправдались, и к концу месяца рынок сдал значительную часть
роста.

Что касается долгового рынка, то доходность индекса
государственных облигаций RGBI чуть подросла в прошлом
месяце — c YTM 13,8% до YTM 13,92%. При этом в течение месяца он
опускался до YTM 13,24%, что стало новым годовым минимумом.

Доходность индекса корпоративных облигаций МосБиржи
снизилась до 15,64% против 16,03% на начало месяца. При этом
стоимость бумаг росла во всех рейтинговых сегментах, снижая
кредитные спреды к ОФЗ. На первичном рынке в августе эмитенты
предлагали в основном выпуски с постоянными купонами.
Облигации компаний с кредитным рейтингом ААА размещались
со ставками ниже 14,0% при сроке обращения не более 3,5 года.

В середине сентября пройдет заседание ЦБ РФ. Рынок ожидает
снижения ставки на 100–200 б. п. на фоне снизившейся инфляции и
слабых данных по экономике. Впрочем, регулятор также будет
учитывать параметры бюджета на 2026 год. Чем консервативнее
будет проект бюджета, тем выше скорость снижения ставки.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 17.12.2024 по 02.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Антиинфляционный». Правила доверительного управления № 6527 зарегистрированы Банком России 26.09.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 22 млн руб.

Основной класс активов акции, облигации

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Газпром 10,8%

Озон Холдингс 9,2%

МКПАО «Яндекс» 8,9%

Сбербанк России 8,4%

Т-Технологии 8,2%

АЛРОСА 8,0%

АФК «Система» 7,9%

Корпоративный центр «Икс 5» 6,9%

РЖД 6,5%

ЛУКОЙЛ 6,4%

Топ-10 эмитентов1

Альфа-Капитал 
Антиинфляционный

Биржевой паевой инвестиционный фонд
RU000A109PQ9 

AKAI Тикер
на бирже

Биржевой фонд, нацеленный на опережение инфляции

Портфельный управляющий

Дмитрий Скрябин

Комментарий по рынку

+13,88%*
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Комментарий по рынку

Инфляция в июле составила +0,57% за месяц, +8,8% к июлю
прошлого года (в июне было 8,6%). Сказалась индексация тарифов
ЖКХ. В августе, судя по недельным оценкам, годовая инфляция
возобновит снижение и может составить 8,4%. По нашей оценке,
если так будет продолжаться, то по итогам года инфляция окажется
у нижней границы диапазона ЦБ РФ (6–7%).

Рост ВВП, по оценке Минэкономразвития, в июле составил 0,4%, по
итогам 7 мес. +1,1%. Рост промышленного производства замедлился
до +0,7% (год к году). Сильное замедление экономики — важный
сигнал о необходимости снижения ключевой ставки. Ожидаем, что
на ближайшем заседании ЦБ РФ понизит ставку на 100–200 б. п.

В сегменте облигаций с переменным купоном (флоатеры)
отмечается стабилизация. Быстрое сокращение риск-премий,
которое наблюдалось в июне – июле, замедлилось, что привело к
отсутствию волатильности в корпоративных бумагах первого
эшелона. Также отмечаем сокращение предложения первичных
выпусков флоатеров в связи с повышенным интересом к бумагам с
фиксированным купоном.

Ожидаем, что дальнейшее сужение спредов возможно, однако
вряд ли оно окажет существенное влияние на цены в ближайшее
время. Поэтому в предстоящие месяцы мы прогнозируем
относительно стабильные цены на флоатеры и высокую текущую
купонную доходность в сегменте, за счет все еще высокой
ключевой ставки.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 15.12.2024 по 01.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Облигации с переменным купоном». Правила доверительного управления № 6541 зарегистрированы Банком России
03.10.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 27,8 млрд руб.

Основной класс активов облигации

Динамика стоимости пая1

Аэрофлот 6,4%

ВЭБ.РФ 6,1%

Росэксимбанк 5,1%

Газпром 5,1%

Металлоинвест 4,7%

МТС 4,6%

Газпром нефть 4,3%

ТрансКонтейнер 4,0%

Авто Финанс Банк 4,0%

Группа Черкизово 4,0%

Топ-10 эмитентов1

Альфа-Капитал Облигации 
с переменным купоном

Биржевой паевой инвестиционный фонд
RU000A109T66 

AKFB Тикер
на бирже

Инвестиции на рынке облигаций

+16,39%*

Портфельный управляющий

Алексей Корнев

Прирост стоимости пая1
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Комментарий по рынку

В августе драйвером роста сегмента стали как позитивные
ожидания, связанные со встречей президентов РФ и США, так
и ожидания по дальнейшему снижению ключевой ставки.
Последний фактор должен положительно сказаться как на
оценке технологических компаний, так и на спросе на
решения в области импортозамещения, что, в свою очередь,
должно поддержать выручку российских IТ-компаний.

С другой стороны, спрос на IТ-решения по-прежнему остается
под давлением. Компании в условиях повышенной
макроэкономической неопределенности не спешат внедрять
масштабные IТ-проекты и находятся скорее в режиме
ожидания. И это видно в отчетностях компаний, большинство
из которых оказалось ниже ожиданий инвесторов.

В течение августа мы продолжили адаптировать структуру
портфеля к изменяющимся рыночным условиям. Мы
нарастили долю в бумагах Ozon, HeadHunter, МТС.

При этом мы сократили позицию в бумагах «Делимобиля» и
«Софтлайна» из-за негативных финансовых показателей и
ухудшения бизнес-показателей.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

*Доходность фонда за период с 17.12.2024 по 02.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал ИТ Лидеры». Правила доверительного управления № 6580 зарегистрированы Банком России 21.10.2024.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 477 млн руб.

Основной класс активов акции

Динамика стоимости пая1

Т-Технологии 9,5%

Сбербанк России 9,5%

МКПАО «Хэдхантер» 9,4%

МТС 9,4%

МКПАО «Яндекс» 9,3%

Озон Холдингс 9,3%

Ростелеком 9,0%

АФК «Система» 8,9%

Циан 6,9%

ЭЛЕМЕНТ (ПАО) 6,2%

Топ-10 эмитентов1

Альфа-Капитал 
ИТ Лидеры

Биржевой паевой инвестиционный фонд
RU000A109VF0 

AKHT Тикер
на бирже

Инвестиции в ведущие технологические компании

Портфельный управляющий

Никита Зевакин

+16,9%*

Изменение стоимости пая1
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Комментарий по рынку
Палладий и платина — наиболее известные металлы платиновой
группы (МПГ). В отличие от других драгоценных металлов, они
имеют большее значение для промышленности, в частности,
активно используются в автопроизводстве.

Свыше 80% поставок палладия и 40% платины используются в
производстве автомобильных катализаторов. Начало перехода от
авто с двигателями внутреннего сгорания к электромобилям
спровоцировало коррекцию цен на МПГ. Однако тренд на
доминирование на рынке гибридных авто, которым необходимы
катализаторы, оживляет производственный спрос на платиноиды.
Отход от «зеленой» повестки поддержит эту тенденцию в
ближайшие несколько лет. Кроме того, МПГ используются в
инновационной и быстрорастущей химической промышленности,
биотехнологиях и водородной энергетике.

В августе цены на металлы продолжили двигаться
разнонаправленно. Платина прибавила в цене 5,8%, в то время как
цены на палладий скорректировались на 6,7%. Можно
предположить, что снижение цены на палладий было вызвано
ожиданиями по снижению производственной активности, в т. ч. и в
секторе автомобилестроения, из-за введения пошлин.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.

* Доходность фонда за период с 02.06.2025 по 02.07.2025.
1 По состоянию на 29.08.2025.
БПИФ рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Платина — Палладий». Правила доверительного управления № 6838 зарегистрированы Банком России 03.02.2025.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 221 млн руб.

Основной класс активов драгоценные
металлы

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Биржевой паевой инвестиционный фонд

AKPP Тикер
на бирже

RU000A10AUA6

Альфа-Капитал 
Платина —
Палладий
Портфель промышленных драгоценных металлов

Портфельный управляющий

Дмитрий Скрябин

+19,9%*
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Комментарий по рынку

Российский рынок акций вырос по итогам августа на 6,1% на
фоне встречи президентов РФ и США. В моменте рост рынка
с начала месяца превышал 10%, инвесторы надеялись на
активизацию переговорного процесса. Но оптимистичные
ожидания не оправдались, и к концу месяца рынок сдал
значительную часть роста.

В середине сентября пройдет заседание ЦБ РФ. Рынок
ожидает снижения ставки на 100–200 б. п. на фоне
снизившейся инфляции и слабых данных по экономике.
Впрочем, регулятор также будет учитывать параметры
бюджета на 2026 год. Чем консервативнее будет проект
бюджета, тем выше скорость снижения ставки. Котировки
ОФЗ уже отражают ожидания по поводу снижения ставок,
доходности бумаг с дюрацией 1–2 года составляет порядка
YTM 13,5%. А динамика рынка акций пока явно запаздывает.

Нефтяной сектор показал слабые результаты. При текущем
курсе рубля и ценах на нефть дивидендная доходность по
нему во второй половине года не превысит 10%.

СТОИМОСТЬ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ МОЖЕТ УВЕЛИЧИВАТЬСЯ И УМЕНЬШАТЬСЯ, РЕЗУЛЬТАТЫ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В
ПРОШЛОМ НЕ ОПРЕДЕЛЯЮТ ДОХОДОВ В БУДУЩЕМ, ГОСУДАРСТВО НЕ ГАРАНТИРУЕТ ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИЦИЙ В
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ФОНДЫ. ПРЕЖДЕ ЧЕМ ПРИОБРЕСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПАЙ, СЛЕДУЕТ ВНИМАТЕЛЬНО
ОЗНАКОМИТЬСЯ С ПРАВИЛАМИ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ПАЕВЫМ ИНВЕСТИЦИОННЫМ ФОНДОМ.
1 По состоянию на 29.08.2025.
Индекс МосБиржи голубых фишек полной доходности «брутто» (MEBCTR) — финансовый индикатор, рассчитываемый ПАО «Московская Биржа». Название «Индекс МосБиржи
голубых фишек» зарегистрировано в качестве товарного знака, правообладателем которого является ПАО «Московская Биржа». ПАО «Московская Биржа» не дает никаких гарантий
и заверений третьим лицам в целесообразности инвестирования в финансовые продукты Общества с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал»,
основанные на индексах, рассчитываемых ПАО «Московская Биржа». Указанный индикатор, который напрямую ассоциируется с товарным знаком «Индекс МосБиржи голубых
фишек», создан и рассчитывается без привязки к хозяйственной деятельности Общества с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». БПИФ
рыночных финансовых инструментов «Альфа-Капитал Индекс голубых фишек МосБиржи». Правила доверительного управления № 6911 зарегистрированы Банком России 19.03.2025.
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия ФСФР № 21-000-1-00028 от 22.09.1998. Лицензия ФСФР № 077-08158-001000 от
30.11.2004. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, находящимися под управлением ООО УК «Альфа-Капитал», предусмотрены надбавки к
расчетной стоимости инвестиционных паев при их выдаче и скидки к расчетной стоимости паев при их погашении. Обращаем ваше внимание на то, что взимание скидок и
надбавок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Информацию о деятельности ООО УК «Альфа-Капитал» и фондах под ее
управлением можно получить на сайте www.alfacapital.ru и по адресу: Москва, ул. Садовая-Кудринская, д. 32, стр. 1, тел. +7 (495) 783-4-783. Не является индивидуальной
инвестиционной рекомендацией.

Общая информация1

СЧА 58,6 млн руб.

Основной класс активов акции

Изменение стоимости пая1

Динамика стоимости пая1

Сбербанк России 14,7%

Газпром 14,7%

ЛУКОЙЛ 13,6%

Татнефть 8,3%

Т-Технологии 8,1%

НОВАТЭК 7,1%

МКПАО «Яндекс» 6,5%

Полюс 5,9%

ГМК «Норильский никель» 5,8%

Роснефть 4,9%

Топ-10 эмитентов1

Биржевой паевой инвестиционный фонд

Тикер
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Наиболее ликвидные акции на российском рынке

Портфельный управляющий

Дмитрий Скрябин


